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Fundamentos principales de la calificacién:

o Losindicadores de capitalizacidon de Cooperativa ACAC son favorables, siendo superiores a
los del sistema de empresas administradoras de crédito mayores de 150.000 UR (“EAC”).

o La Cooperativa presenta un porcentaje de mora por encima del promedio del sistema de
EACy un adecuado nivel de previsiones.

o A septiembre de 2023, la cooperativa conserva su politica con respecto a las fuentes de
financiamiento. Mantiene cancelado sus pasivos contraidos con el sector financiero, como
asi también ha disminuido otros pasivos, utilizando como alternativa el capital propio y la
emisidon de participaciones con interés.

o La utilidad que exhibe ACAC para el ejercicio cerrado a septiembre de 2023 presenta una
disminucién con respecto periodos anteriores.

o La cooperativa presenta buenos indicadores de liquidez.
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EVALUADORA DICIEMBRE 2023

Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

1. POSICIONAMIENTO DE LA ENTIDAD

1.1. Evoluciodn del sistema financiero en su conjunto.

La situacién de solvencia de las instituciones financieras en Uruguay presenta
al 30 de junio de 2023 un excedente de capital que casi duplica el
requerimiento minimo regulatorio, con una relacién entre dichas variables
de 1,92 veces.

Por otra parte, las pruebas de estrés elaboradas por la Superintendencia de
Servicios Financieros (SSF) dan cuenta de que el sistema bancario soportaria
en promedio un escenario de recesidon importante manteniendo un nivel
patrimonial razonablemente adecuado.

Los créditos brutos SNF privado residente en moneda nacional presentaron
un incremento de 5% en términos reales en los Ultimos 12 meses
(alcanzando 410.020 millones de pesos). En tanto que los créditos otorgados
en moneda extranjera alcanzaron los U$59.592 millones, incrementandose
13,4% en los ultimos 12 meses.

La morosidad general del crédito al 30 junio de 2023 se situd en 1,9%,
superando el minimo histérico de 1,5% registrado en los dos trimestres
anteriores, manteniéndose igualmente en niveles histéricamente reducidos.

Asimismo, el endeudamiento de las familias con el sistema bancario se ubica
levemente por encima del 25% con respecto al ingreso anual.
Manteniéndose relativamente estable en los ultimos periodos.

Los depdsitos del sector no financiero privado alcanzaron a junio de 2023, un
equivalente de 1,46 billones de pesos, lo cual implica una caida de 5% en los
Ultimos 12 meses. Los depdsitos en moneda nacional representan
aproximadamente un 26% (50,39 billones) mientras que el 74% restante esta
conformado por depdsitos en moneda extranjera.

La rentabilidad de los bancos en el afio movil cerrado a junio de 2023 exhibio
un 2,1% y 20,3% en relacion al activo y patrimonio respectivamente. Esto
representa un aumento de 49,8% con respecto a junio de 2022.

1.2. Posicionamiento de la Entidad en distintos productos y mercados.
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EVALUADORA DICIEMBRE 2023

Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

ACAC es una empresa cooperativa de ahorro y crédito por capitalizacidn cuya
actividad es el otorgamiento de créditos y la prestacion de servicios
complementarios en Uruguay desde el afio 1987, habiendo formado parte
de las Empresas Administradoras de Crédito hasta el 8 de junio de 2020,
fecha en la cual el Banco Central de Uruguay aprobd la solicitud presentada
para cancelar su inscripcién en el Registro de dichas empresas.

Mantiene una amplia presencia en buena parte del pais y una masa social de
mas de 260.000 socios cooperativos: profesionales, empleados, obreros,
maestros y profesores, pequefios empresarios del comercio, la industria y los
servicios, productores rurales, jubilados y estudiantes.

Actualmente el mercado esta compuesto por 16 administradoras de crédito
mayores de 150.000 UR, las cuales intervienen en el financiamiento de
bienes y servicios otorgando crédito mediante el uso de tarjetas, érdenes de
compra u otras modalidades similares. Las administradoras incluyen también
cooperativas de consumo, asociaciones civiles y otras personas juridicas con
giro no financiero que emitan érdenes de compra siempre y cuando tal
actividad sea significativa.

Segun informacion de las empresas reguladas por el BCU, a septiembre de
2023 el conjunto de administradoras de crédito mayores de 150.000 UR
presento una cartera de créditos cercana a los $60 mil millones.

El total del sector presentd a septiembre de 2023 una rentabilidad sobre
activos de 4,4%, si bien algunas de las empresas administradoras
presentaron resultados negativos la mayoria ha obtenido resultados
positivos durante el periodo analizado.

En relacién al patrimonio, la rentabilidad del total alcanzé el 10,9% con cierta
dispersion entre las administradoras: siendo negativos en algunos casos y
superando el 45% en otros.

Por su parte, ACAC presentd a septiembre de 2023 una cartera de créditos
por $511 millones, representando un incremento de aproximadamente 2%,
con respecto al afio anterior y una utilidad de 0,7% en relacién a los activos
y de 0,8% en relacidn al patrimonio.

Segun ultima informacion a la fecha del andlisis, Cooperativa ACAC participa
con el 0,84% del mercado.

Se considera adecuado el grado de competitividad alcanzado por la
cooperativa en los productos y servicios que ofrece.

2. SITUACION DE LA ENTIDAD
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Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

En algunos de los siguientes apartados se comparan los indicadores de la
Cooperativa con los del total de empresas administradoras de crédito
mayores de 150.000 UR (“EAC”) y con los indicadores que surgen de agrupar
los datos de otras tres empresas comparables (“Grupo”) al 30 de septiembre
de 2023.

2.A. CAPITALIZACION

2.A.1. Relacion entre capital y activos totales, y entre capital y activos de

riesgo.
Sep Sep Sep
2021 | 2022 | 2023 EAC | Grupo
CAPITAL/ACTIVOS 92,3% | 93,4% | 93,4% | | 40,7% | 54,2%
CAPITAL/ACTIVOS RIESGO | 107,0% | 107,2% | 105,1% | | 53,9% | 66,3%

El capital sobre activos de la Cooperativa asciende a 93,4% en el dltimo
balance anual auditado, en tanto que el capital sobre activos de riesgo
(Créditos por Préstamos e Inversiones) presenta una relacién de 105,1%.
Los indicadores de capitalizacién de la cooperativa son considerablemente
superiores al grupo de referencia y al promedio de las EAC al 30 de
septiembre de 2023.

Se consideran favorables los indicadores de capitalizacion de Cooperativa
ACAC.

2.A.2. Capacidad de los actuales accionistas de incrementar el capital a fin
de atender potenciales requerimientos.

El capital social estd constituido por las partes sociales que integren los
socios, nominativas, indivisibles y de un valor unitario de $1 (pesos
uruguayos uno). A efectos del desarrollo del objeto social, la Cooperativa
podrd formar e incrementar su capital sobre la base de los aportes de los
socios en proporciéon al uso real o potencial de los servicios sociales. Los
aportes podran ser total o parcialmente obligatorios o enteramente
voluntarios.

Por otra parte, cabe destacar que cooperativa ACAC ha ido incrementando
afio tras afo su patrimonio, principalmente por medio del aumento del
capital integrado (tanto en parte sociales como en participaciones con
interés) y por los resultados de los ejercicios.

2.A.3. Experiencia de la institucion en emisiones de deuda subordinada;
posibilidades de recurrir a este instrumento.
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Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

La Ley General de Cooperativas (LGC) prevé los instrumentos de las
“participaciones subordinadas” y las “participaciones con interés” (art. 65y
66, respectivamente). Se trata de recursos de naturaleza patrimonial, segun
prescribe la LGC (art. 52 acdpite y numeral 5, y arts. 65 y 66), que estan
“sujetos al riesgo de la gestidon” (arts. 65 y 66), por lo cual en el momento de
una eventual liquidacidn de la cooperativa se ubican con posterioridad a los
pasivos, es decir, que podrdn ser satisfechos al final y “en pie de igualdad con
los socios comunes” (art. 67 inciso final).

Es de sefalar que la diferencia fundamental entre una y otra clase de
instrumento radica en que las participaciones con interés reciben “una
remuneracion con independencia de la existencia o no de excedentes netos
de gestidén” (art. 66), mientras que en las participaciones subordinadas su
remuneracion depende de “la existencia de excedentes netos de gestion de
la cooperativa” (art. 65), teniendo, en el caso de ser éstos positivos,
preferencia para el cobro de los intereses ante cualquier otro destino o
aplicacién (art. 70).

Al cierre del balance del 30 de septiembre de 2023, ACAC posee un saldo de
participaciones con interés de $57,6 millones.

2.A.4. Existencia de garantia explicitas sobre sus operaciones (o parte de
ellas), debiendo opinarse sobre la calidad de las mismas

No existen garantias explicitas sobre sus operaciones.

2.B. ACTIVOS

2.B.1. Composicion de activos: activos inmovilizados, activos liquidos,
titulos publicos, titulos privados, préstamos, otros.

Se Se Se

202p1 zozpz 20'53 EAC | Grupo
DISPONIBILIDADES/ACTIVOS | 6,6% | 4,1% | 2,8% 7.2% | 3,1%
INVERSIONES/ACTIVOS 24.2% | 30,7% | 32,1% | | 0,5% | 0,9%
PRESTAMOS/ACTIVOS 62,0% | 56,4% | 56,8% | | 78,6% | 86,5%
OTROS CRED /ACTIVOS 3,8% | 3,7% | 3,6% 3,1% | 1,9%
INMOVILIZADOS/ACTIVOS 3,0% | 49% | 45% 7,7% | 6,0%
OTROS ACTIVOS/ACTIVOS 04% | 03% | 0,2% 2,9% | 1,5%

Se observa un nivel de disponibilidad por debajo del registrado por las EACy
del grupo de referencia. Con respecto al nivel de las inversiones, ACAC
presenta un nivel muy por arriba del de las EACy el grupo.
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El rubro mas importante de la cooperativa, al igual que en el caso del grupo
de referencia y del sistema de EAC es el de préstamos, con una participacion
del 56,4% del total.

Cabe destacar que Cooperativa ACAC es socia de la Compafiia Cooperativa
de Seguros SURCO con un 32,4% de participacion.
Se considera adecuada la composicién de activos de la Cooperativa.

2.B.2. Concentracion por clientes y grupos econémicos.

Cooperativa ACAC se dedica a la financiacion a familias a través de préstamos
personales. Por las caracteristicas del mercado y las politicas de crédito
implementadas por la cooperativa la cartera de crédito se encuentra
atomizada, no presentando ningun riesgo de concentracién por cliente o
grupo econémico.

A septiembre de 2023 presenta una concentracion de 0,7% de la cartera de
créditos entre los 10 mayores deudores, de 2,5% entre los 50 principales y
de 4,1% entre los 100 principales.

2.B.3. Concentracion sectorial.

Como se menciond anteriormente la cooperativa se dedica al financiamiento
de familias a través de distintos instrumentos. No se encuentra expuesta a
una concentracion por sector de actividad econdmica, como asi tampoco a
una concentracion regional.

2.B.4. Préstamos a empresas y grupos economicos vinculados.

Cooperativa de Seguros Surco es la Unica empresa con operacion activa
relacionada a la cooperativa, con la cual mantiene acuerdos de prestacién de
servicios. Esta operacion no implica riesgo de crédito.

2.B.5. Relaciones de la cartera irregular sobre cartera total y sobre el
patrimonio neto. Relacion cartera irregular con garantias.

Al 30 de septiembre de 2023, la mora de Cooperativa ACAC medida como
créditos vencidos sobre créditos totales fue del 26,6%.Por arriba de lo
registrado por las EAC (19,3% en promedio) y por el grupo de referencia
(19,5% en promedio).

Por otra parte, si observamos la relacion entre los créditos vencidos netos de
previsidon sobre el patrimonio neto, ACAC con un 3,7%, presenta un valor
similar al del promedio de las EAC y del grupo de referencia.
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Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

2.B.6. Nivel de previsiones.

A septiembre 2023 el porcentaje de previsiones sobre créditos vencidos de
la cooperativa es de 84,3%, encontrandose este por debajo del presentado
por las EAC.

2.B.7.Porcentaje de la cartera cubierta con garantias preferidas.

A septiembre de 2023 ACAC no cuenta con cobertura de la cartera de
créditos con garantias preferidas.

2.C. ADMINISTRACION

2.C.1. Gerencia General y Organo de Administracion; Control accionario:

La estructura de Gobierno Corporativo se conforma de la siguiente manera:

Socios

Asamblea de delegados

Comision Comités Territoriales
Electoral de Distrito

4' Comision Fiscal

Comité de
Auditoria
Interna

Comité de prevencion
de lavado de dinero

Consejo Directivo I
Fundacion ACAC

| Comité Ejecutivo |
I

| Gerencia Gral |

Los socios son los que jerarquicamente se encuentran enla cuspide. Ellos son
quienes conforman la Cooperativa en la aplicacidon de los valores y principios
cooperativos.

Como modelo representativo, el principal érgano es la Asamblea de
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Latinoamericana INSTITUCIONES FINANCIERAS
AGENTE DE CALIFICACIGN DE RIESGO COOPERATIVA ACAC.

Delegados. La Asamblea de Delegados elige a tres érganos sustantivos: al
Consejo Directivo que es el responsable de la direccidn y administracién
permanente de la cooperativa, la Comision Fiscal, que tiene la funcidn de
controlar vy fiscalizar en forma independiente las actividades econémicas y
sociales de la Cooperativa e informar de manera independiente a la
Asamblea, y por ultimo la Comisién Electoral, quien tiene a su cargo la
organizacion, la fiscalizacién y el contralor de los actos eleccionarios de la
Cooperativa y la proclamacion de las autoridades electas.

Del Consejo Directivo se conforma el Comité Ejecutivo, de este depende la
gestion ordinaria y ejecutiva de la Cooperativa. Ademas del Consejo Directivo
depende el Equipo de Gestion, conformado por la Gerencia General, los Jefes
de Area, los diferentes Comités de Gestidn, la Auditoria Interna y los asesores
y consultores externos.

A partir del 30 de julio de 2021 con la entrada en vigencia del Estatuto
reformado de la Cooperativa, se suprimié el Consejo Nacional. Por su parte
el Consejo Directivo, pasd a funcionar con 7 miembros (en vez de 9
consejeros) y seprevé la realizacién de sesiones especiales del Consejo a la
gue se convocard a los presidentes de los ComitéTerritoriales de Distrito que
no tienen representacion en el Consejo Directivo.

Las Comisiones Locales pasan a denominarse Comités Territoriales de
Distritos, y la Asamblea General de Delegados pasa a llamarse Asamblea de
Delegados, y afuncionar con 77 miembros (70 delegados mas 7 miembros
del CD, y no mas con 109 delegados como anteriormente lo hacia).
Posteriormente a las elecciones distritales (15/11/2021), la Asamblea tiene
la particularidad de quese conforma con 79 miembros (70 delegados mas los
9 miembros actuales del Consejo Directivo). A partir de la nueva integracion
del Consejo Directivo con 7 miembros, la Asamblea queda definitivamente
integrada por 77 miembros, con un quérum minimo de 39 miembros.

Los aspectos sociales de la Cooperativa se cumplen con el accionar del
Comité de Educacion, Fomento e Integracion Cooperativa (CEFIC) con sus
objetivos especificos, y con la Fundacién ACAC a través de sus lineamientos
sociales estratégicos.

2.C.2. Andlisis de las distintas politicas (comerciales y financieras) y planes
de negocios.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2023, ACAC no ha
realizado nuevas operaciones de crédito bancario a través de las fuentes
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de financiamiento habituales. Las obligaciones ya contraidas fueron
honradas cumpliendo el cronograma de pago acordado originalmente,
habiendo cancelado la totalidad del pasivo contraido con el sector
financiero.

Por otra parte, con el objetivo de defender el patrimonio y basado en un
modelo de negocios eficiente y de bajo costo, adopté medidas para el
control y disminucién de gastos, asi como la adecuacién de sus lineas de
negocios y red de agencias, y la mejora en la eficiencia de procesos
significativos.

Asimismo, ha resuelto continuar trabajando con su propio capital y con
fuentes alternativas de financiamientoa través de emisiones de
participaciones con interés, que permite a la Cooperativa diversificar dicho
financiamiento e incrementar el volumen de negocios.

Cabe destacar que el objeto de la Cooperativa es propiciar el mejoramiento
econdmico y social de sus socios mediante:

a) Elfomentoy la promocién del ahorro de sus socios mediante la integracién
de partes sociales, capitalizacién de excedentes u otro tipo de ahorros y
aportes.

b) La concesién de créditos, otros servicios financieros y la prestacion de
servicios en las dreas de asesoramiento y administracién de inversiones, asi
como todo otro servicio o actividad que tenga como fin obtener una mayor
capacidad de desarrollo econdmico y social de sus integrantes.

c) El establecimiento de servicios sociales de proteccion de ahorros y créditos
y otros servicios de proteccion.

d) La educacion sobre los valores, principios y técnicas de la cooperacion.

e) El otorgamiento de todo otro servicio autorizado por la legislacion y
reglamentaciones vigentes.

f) La participacion en el capital de otras entidades de giros similares o
complementarios, cooperativas, fundaciones, asociaciones civiles,
sociedades civiles o comerciales u otro tipo de entidades, nacionales o
extranjeras, de conformidad con la legislacidn vigente.

Toda vez que la Cooperativa cumpla su objeto, a través de la participacion en
el capital de otras instituciones, los drganos sociales, ademas del
cumplimiento del propio objeto social, desarrollardan una politica activa de
promocién, fomento, facilitaciéon y desarrollo de la actividad de las
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COOPERATIVA ACAC.

instituciones participadas.

2.C.3. Proceso de toma de decisiones. Delegacion de funciones.

Concentracion de autoridad.

Organos de funcionamiento:
- Consejo Directivo

- Comité Ejecutivo

- Comision Fiscal

- Comision Electoral

- Comisién de Educacion, Fomento e Integracién Cooperativa
- Comité de Prevencién de Lavado de Activos

- Fundacién ACAC

- Comités Territoriales de Distritos

- Comité de Auditoria Interna

Periodicidad de la A quien reporta
reunion: cada Comité:

CONSEJO DIRECTIVO Mensual. Asamblea
COMITE EJECUTIVO Semanal C'onse'Jo

Directivo
COMISION ELECTORAL No definido Asamblea
COMISION FISCAL Mensual Asamblea
C. EDUCACION, FOMENTOE Mensual Consejo
INTEGRACION COOPERATIVA Directivo
FUNDACION ACAC Mensual Consejo

Directivo
COMITES TERRITORIALES DE -
DISTRITOS No definido Asamblea
COMITE DE AUDITORIA
INTERNA Anual Asamblea
COMITE DE PREVENCION DE Anual Asamblea
LAVADO DE ACTIVOS

Las decisiones en los Comité se toman por mayoria simple.

2.C.4. Politica de personal.
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A partir de Julio 2022 ACAC ya no cuenta con el Departamento de Capital
Humano, que era el encargado de determinar las politicas de personal. La
Cooperativa entendid que dada la poca cantidad de funcionarios, esta
funcién seria ejercida de forma descentralizada por cada uno de los jefes
de drea, en coordinacién con la Gerencia General y la direccion.

Por otra parte, con el propdsito de contribuir al desarrollo de su personal,
la cooperativa disefia todos los afios un Plan de Capacitacion que atiende
las necesidades requeridas de desarrollo de competencias.

Entre las capacitaciones que se han realizado podemos nombrar;
Prevencién de lavado de activos, Transformacion Digital, EOC primer y
tercer médulo, Power Bl para contadores, Workshop Oportunidades de
Negocio en la Economia Plateada. Estas capacitaciones implicaron una
inversion de $252.250.

2.C.5. Auditoria interna: mecanismos de control implementados, nivel de
ejecucion de tales controles.

ACAC cuenta con un Comité de Auditoria Interna cuyas principales
responsabilidades son: actuar como nexo entre el Directorio, los Auditores
Externos, la Auditoria Interna y la Alta Gerencia, vigilar el adecuado
funcionamiento del sistema de gestién integral de riesgos, revisar y
aprobar el plan anual del area de Auditoria Interna, asi como su grado de
cumplimiento, examinar los informes emitidos por la Auditoria Interna,
entre otras.

La tarea de control interno es realizada por auditores externos de la
Consultora KPMG.

Por otra parte, cuenta con una comisién fiscal. Este es un o6rgano
compuesto por tres miembros titulares, elegidos por la Asamblea General.
Sus tareas son la fiscalizacidn y el control de toda la Cooperativa, tanto en
la gestion administrativa como politica.

2.C.6. Auditoria externa: Opinion del auditor externo.

La auditoria externa de los Estados Contables estd a cargo de Auren. Segun
la opinidn del auditor, los estados contables presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién patrimonial de la
cooperativay los resultados de sus operaciones al cierre del ejercicio anual
de septiembre de 2023.

2.C.7. Participacion de la institucion en otras sociedades; rol que juegan
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tales empresas en la estrategia y resultados de la institucion.

Cooperativa ACAC posee el 32,4% de la Compaiiia Cooperativa de Seguros
SURCO.

2.C.8. Cumplimiento, seguimiento y observancia de la normativa del ente
de Regulacion.

Hasta el 8 de junio de 2020 ACAC se encontraba regulada y controlada por
la Superintendencia de Instituciones de Intermediacién Financiera del
Banco Central del Uruguay. En dicha fecha, a solicitud de ACAC, el BCU
aprobé la cancelacidn de su inscripcion en el Registro de Empresas
Administradoras de Créditos, a raiz de lo cual pasa a la drbita de
supervisidn y control por parte de la Auditoria Interna de la Nacion.

2.D. UTILIDAD

2.D.1. Nivel de las utilidades respecto del patrimonio neto y del total de

activos.
Sep. Sep. Sep.
2021 2022 2023 e
UTILIDAD/PATRIMONIO 5,14% 2,7% 0,8% 10,9%
UTILIDAD/ACTIVOS 4,75% 2,5% 0,7% 4,4%

Al cierre del ejercicio a septiembre de 2023, la cooperativa presenta una
rentabilidad sobre patrimonio neto de 0,8% y de 0,7% sobre activos.

Por otra parte, se observa que las EAC presentan en promedio una
rentabilidad de 10,9% sobre el patrimonio neto y de 4,4% sobre activo,
aungue cabe destacar, que con una importante dispersion entre ellas.

2.D.2. Composicion de las utilidades: financieras, por servicios, por otros
conceptos.

Los ingresos de la empresa provienen principalmente de las ganancias
financieras (mayor al 90% del total) y en mucho menor medida de las
ganancias por servicios y de ingresos diversos.

2.D.3. Costos de la entidad: principales rubros de costos.
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El rubro de mayor participacién en los costos de la empresa es el generado
por los gastos de administracion con aproximadamente 80% del total. En
tanto que los egresos financieros representan sélo el 2,5%. Esto se debe
fundamentalmente a su politica de trabajar en mayor medida con capital
propio y reducir los pasivos financieros.

Por otra parte, los cargos por incobrabilidad y los egresos por servicios
representan 13,4% vy 2,2% respectivamente.

En cuanto a las EAC y el grupo de referencia, se registra una estructura de

costos similar a la de ACAC, aunque con una menor participacion en los
gastos de administracion y una mayor en los cargos por incobrabilidad.

2.E. LIQUIDEZ

2.E.1. Disponibilidades en relacion a depdsitos totales: requerimientos
legales, requerimientos técnicos, excedente.

La cooperativa ha suprimido sus deudas financieras. Esto es como
consecuencia de la politica que ha seguido de ir eliminando progresivamente
sus deudas financieras, financidandose cada vez en mayor medida con capital
propio.

Se observa en este aspecto, que ACAC se encuentra en una mejor situacion
que las empresas administradoras de crédito.

2.E.2. Titulos valores, privados y publicos que coticen en mercados
institucionales en relacion al total de pasivo.

De momento la Cooperativa no cuenta con titulos valores que coticen en
mercados.

2.E.3. Descalce de plazos entre activos y pasivos.

El principal activo de ACAC son los créditos por intermediacidon financiera.
Dichos créditos representan el 56,8% del activo. Por otro lado, el principal
pasivo de la entidad son las Obligaciones Diversas, representando un 61% de
los pasivos totales. En tanto que las Obligaciones por intermediacién
financiera, a septiembre de 2023 son cercanas a cero.

Dado que la cooperativa no posee obligaciones por intermediacion
financiera, solo teniendo en cuenta las disponibilidades y las inversiones a
corto plazo le alcanza para cubrir todos sus pasivos.
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Se considera que es un aspecto favorable para el andlisis de la liquidez de la
misma.

2.E.4. Concentracion de depdsitos.

La cooperativa nunca se ha fondeado a través de depdsito, si lo ha hecho
a través de instituciones pertenecientes al sector financiero y no
financiero.

Sin embargo, a septiembre de 2023, en concordancia con su actual politica
de financiamiento con capital propio, ACAC no posee obligaciones tanto
con el sector financiero como con el sector no financiero.

3. SENSIBILIDAD FRENTE A ESCENARIOS ALTERNATIVOS PARA LA
ECONOMIA.

Se estima un escenario base y un escenario negativo alternativo para
proyectar los indicadores bajo distintos escenarios.

En el escenario base se presenta para la cooperativa una situacion similar a
la actual, en donde se obtienen resultados positivos. El stock de créditos
aumenta en la misma medida que los beneficios y las tasas se mantienen
constante. El nivel de morosidad se mantiene constante todos los aios y los
gastos de administracion aumentan en la misma proporcién que los ingresos.
En tanto que, en el escenario negativo, cae el stock de créditos, las tasas no
varian, aumenta el nivel de morosidad afio a afio y los gastos administrativos
se mantienen constantes.

El rendimiento sobre los activos para el escenario base es adecuado para
todos los afios y con una tendencia relativamente estable. Si bien los
resultados crecen afo a afio, también lo hace en similar proporcion el activo.
Para el escenario negativo, la tendencia en los resultados es decreciente y se
comienza a observar pérdidas desde el primer afio.

En lo referente a la evolucion de la calidad de los activos de la entidad, en
el escenario base, se presenta un nivel de morosidad para los tres afos
similar al del dltimo ejercicio. En cuanto al escenario negativo el nivel de
morosidad presenta un incremento debido al aumento de los créditos
morosos y por otro lado, por la disminucidn del stock de créditos.

La evolucién de la capacidad de pago de la entidad en los escenarios
considerados se ha evaluado a partir del indicador de la relacién entre el
patrimonio y los activos. Se considera que este es un indicador adecuado
para analizar la mejora o el deterioro patrimonial de una entidad
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financiera.
PN / Activos 2024 2025 2026
Escenario Base 93,66% 93,70% 93,73%
Escenario Negativo 93,56% 93,49% 93,42%

Para el escenario base, se observa un ligero aumento de la capitalizacion
como consecuencia de la incorporacién de los resultados positivos al
patrimonio neto en tanto que el activo también aumenta, pero en menor
proporcién.

Por su parte, en el escenario negativo la capitalizaciéon presenta un
descenso, aunque de una manera leve. Tanto el activo como el patrimonio
neto presentan tasas de descenso muy similares.

Se consideran adecuados los niveles observados para esta variable.
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CALIFICACION FINAL

En funcién de los puntajes asignados y las ponderaciones respectivas se
obtiene un puntaje global para la Entidad de 3.46, por lo que se mantiene
la calificacion de COOPERATIVA ACAC en categoria Auy.

Hernan Arguiz Julieta Picorelli Murat Nakas
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Puntaje * Pond. por
COOPERATIVA ACAC Pond.(a) asignado (b) (a) * (b) rubro
1. POSICIONAMIENTO 10% 5,00 0,50
Total Posicionamiento 100%
1.1. Evolucidn del sistema financiero 50% 5 2,50
1.2. Posicionamiento de la Entidad 50% 5 2,50
2.A. CAPITALIZACION 25% 2,40 0,60
Total Capitalizacion 100%
2.A.1 Relacion capital - activos 70% 1 0,70
2.A.2. Capacidad de incrementar el capital 15% 6 0,90
2.A.3. Deuda subordinada 10% 5 0,50
2.A.4. Existencia de garantias explicitas 5% 6 0,30
2.B. ACTIVOS 15% 4,45 0,67
Total Activos 100%
2.B.1. Composicion de activos 10% 4 0,40
2.B.2. Concentracion por clientes y grupos 5% 2 0,10
2.B.3. Concentracidn sectorial 5% 3 0,15
2.B.4. Préstamos a vinculados 15% 2 0,30
2.B.5. Cartera irregular y garantias 25% 6 1,50
2.B.6. Previsiones 25% 5 1,25
2.B.7. Garantias preferidas 15% 5 0,75
2.C. ADMINISTRACION 10% 3,50 0,35
Total Administracion 100%
2.C.1. Gerencia General, Control accionario 15% 5 0,75
2.C.2. Politicas y planes de negocios 10% 3 0,30
2.C.3. Proceso de toma de decisiones 15% 3 0,45
2.C.4. Politica de Personal 5% 3 0,15
2.C.5. Auditoria interna 15% 3 0,45
2.C.6. Auditoria externa 15% 3 0,45
2.C.7. Participacion en otras sociedades 10% 5 0,50
2.C.8. Cumplimiento normativa 15% 3 0,45
2.D. UTILIDADES 10% 5,00 0,50
Total Utilidades 100%
2.D.1. Nivel de las utilidades 40% 5 2,00
2.D.3. Composicién de las utilidades 30% 5 1,50
2.D.4. Costos de la entidad 30% 5 1,50
2.E. LIQUIDEZ 10% 2,40 0,24
Total liquidez 100%
2.E.1. Disponibilidades 20% 3 0,60
2.E.2. Titulos valores 20% 3 0,60
2.E.3. Descalce de plazos 30% 2 0,60
2.E.4. Concentracién de depdsitos 30% 2 0,60
3. SENSIBILIDAD 20% 3,00 0,60
Suma de Ponderaciones 100% 3,46
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DEFINICION DE LA CALIFICACION

CALIFCACION OTORGADA A.uy: El instrumento de deuda cuenta con una muy baja probabilidad de
incumplimiento de los términos pactados. Muy buena capacidad de pago. En el mas desfavorable
escenario econdmico previsible, el riesgo de incumplimiento es bajo.

INFORMACION UTILIZADA:

. Estados Contables de Cooperativa ACAC al 30 de septiembre de 2021, 2022 y 2023

. Reportes del Sistema Financiero publicado por la Superintendencia de Servicios Financieros
del Banco Central de Uruguay (www.bcu.gub.uy)

. Datos de las Administradoras de Crédito Mayores de 150.000 UR (www.bcu.gub.uy)

. Manuales de Créditos, Estatuto y otra informacién relevante cuantitativa y cualitativa
presentada por la Cooperativa ACAC.

A la fecha, el Agente de Calificacion de Riesgo no ha tomado conocimiento de hechos que impliquen una alteracidn significativa de la
situacién econdmica financiera de la entidad y que, por lo tanto, generen un aumento del riesgo para los tenedores actuales o futuros de
los titulos.

La informacidn suministrada por la entidad se ha tomado como verdadera, no responsabilizandose el Agente de Calificacion de Riesgo de
los errores posibles que esta informacion pudiera contener.

Este Dictamen de Calificacion no debe considerarse una recomendacién para adquirir, negociar o vender los Titulos emitidos o a ser

emitidos, sino como una informacién adicional a ser tenida en cuenta por los tenedores actuales o futuros de los titulos.
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